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Introducao e objetivo

O chamado Sistema Agroindustrial Florestal (SAG-
Florestal) ou também denominado Complexo Florestal
compOe-se de uma série de produtos que fazem parte de
mercados distintos e, por Isso, a dinamica de

determinacéo de precos desses produtos e diferente.

Os objetivos desta apresentacao sao:

(1) apresentar os levantamentos de precos feitos pelo
Grupo Economia e Administracao Florestal da
ESALQ/USP e que fazem parte de dois informativos: o
Informativo CEPEA-SETOR FLORESTAL e a Coluna de
Indicadores de precos publicadas na Revista O Papel.

(2) analisar a dinamica no periodo recente de alguns
desse precos.



Organizacao da apresentacao

1) caracterizacao do SAG Florestal e identificacao
dos produtos para os quais ha coletas de precos.

2) metodologia dos levantamentos de precos.

3) as fontes de dados existentes para levantamento
de precos de produtos florestais.

4) o trabalho do CEPEA-FLORESTAL (Grupo de
Economia e Administracao Florestal da
ESALQ/USP) e a evolucao dos precos de alguns
tipos de produtos florestais.

5) importancia das informacdes que geramos e
recomendacOes em Sseu uso.




SAG-FLORESTAL — Sistema Agroindustrial Florestal

Sistema Publico e Privado de Pesquisa e Institui¢Bes publicas regulatorias
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2) Levantamentos de precos

Pesquisas de precos sao Importantes para: (a) orientar as
negociacoes dos produtos, (b) fundamentar a tomada de decisao
dos investidores sobre a ampliacdo da producao, (c) orientar 0s
formuladores de politicas publicas.

A coleta de precos € sempre feita usando amostra intencional, pois
se consulta os Informantes que desejam contribuir com a
Informacao.

Os precos precisam ser coletados tanto entre ofertantes (produtores
e comerciantes) quanto entre os demandantes.

Muitas vezes, 0S precos coletados se referem a cotacbes (intencao
de venda ou de compra), ndo necessariamente sao precos de
negocios concretizados.

As vezes, € possivel calcular o preco médio ponderado pela venda
dos produtos (gerando um indicador de precos para negociacao em
bolsas), outras vezes € possivel apenas obter a média aritmética
simples das cotacbes. Esse ultimo € o caso dos precos levantados
pelo Grupo CEPEA-FLORESTAL.




Coleta de precos de produtos florestais

Os produtos florestais primarios (arvore em pe, lenha,
toras, carvao vegetal, por exemplo) e o0s semi-
processados ou processados (vigas, tabuas, chapas de
madeira, celulose, papéis e aparas) podem ter cotacdes
em reais ou em dolar.

Normalmente, apenas a celulose e as chapas de madeira
sao cotadas em dolar e os demais em reais.

Esses precos nao variam diariamente (a nao ser que
cotados em dolares e vendidos em reais), por isso, eles
tém valores divulgados semanalmente ou mensalmente. A
grande maioria dos precos sédo medias mensais.

Ha instituicbes que so divulgam o preco médio e outras
gue divulgam o preco médio, 0 minimo e o0 maximo. Esse
ultimo é o caso do CEPEA-FLORESTAL.



3) Fontes de coleta e divulgacao de precos
de produtos florestais — MUITO RESTRITAS

Os precos internacionais da celulose sao coletados pela
RISI (que se associou a FOEX), pela EUWID, pelo Banco
Mundial, pela Natural Resources Canada e por uma parceria
do Royal Bank of Canada (RBC) com a Bloomberg.

Precos na Europa de papeéis sédo coletados pela Foex/RISI e
pela EUWID.

O Instituto de Economia Agricola de Sao Paulo coleta precos
de madeiras para energia e celulose no Estado de Sao
Paulo. Atualmente, o servico esta indisponivel.

A Poury (que comprou a Silvoconsult) coleta precos de
madeira para algumas regidoes do Brasil, com acesso
limitado.

O Centro de Inteligéncia de Florestas coleta os precos do
carvao vegetal para algumas regides de Minas Gerais.
Dados defasados.




Precos internacional da celulose e dos papéis

Ha dois tipos principais de celulose vendidas no mercado externo: a de fibra
longa (NBSKP) e a de fibra curta (BHKP), com comportamentos distintos de
precos.

A FOEX apresentava gratuitamente em seu site, até meados de 2014,
precos da NBSKP e da BHKP calculados para os EUA, Europa e China. A
RISI apresentava os mesmos dados, mas 0s cobrava. A associacao entre
ambas organizacbes faz com que as informacOes sobre esses precos
tenham que ser compradas e nao podem ser divulgadas abertamente.

A EUWID apresenta graficos com 0S precos maximos e minimos para
celulose e papéis em varias partes do Mundo, em especial para a Europa.
Mas os valores especificos em tabelas sao disponiveis apenas para 0s
assinantes.

O Banco Mundial divulga dados dos precos da celulose para os paises
escandinavos. Essas informacdes sdo questionaveis no mercado.

A Natural Resources Canada apresenta precos em dolares para a tonelada
de NBSKP nos EUA, Europa e China e sao divulgados em seu site.

A RBC/Bloomberg apresenta precos da celulose e do papel imprensa para
0s EUA em relatérios mensais feitos pela RBC Economics Report.



Os dados de precos de NBSKP e BHKP antes disponiveis pela FOEX
sao comercializados pela RISI. Enquanto esses precos eram de livre
acesso, a coluna de Indicadores de precos da Revista O Papel os
publicava (até junho de 2014).
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Algumas vezes ha noticias na imprensa eletronica comentando sobre esses
precos. Os precos da FOEX para a Europa da tonelada de BHKP servem
como base para a fixacao do preco lista da celulose de fibra curta vendida no
mercado domestico brasileiro.



DADOS DA EUWID (ver www.euwid-paper.com)
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O Banco Mundial apresenta o preco em dolar para a
tonelada de NBSKP nos portos do Norte da Europa

Figura 1 - Preco em dolar CIF da tonelada de celulose de fibra longa nos
portos do Norte - Europa
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Fonte: Banco Mundial.

O preco indicado pelo Banco Mundial esta estavel em US$ 875 desde junho de
2014. Isso nao é o que informa outras fontes, como RISI/Foex, EUWID, NRC e

Bloomberg/RBC.



Pulp prices

A Natural
Figure 3: Monthly pulp prices Resources
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» View the table for monthly pulp prices

Observe que o preco da NBSKP é diferente nos EUA,
Europa e China. Em setembro de 2018, 0s precos
medios nessas areas por tonelada eram de US$ 1.415,
US$ 1.230 e US$ 875.
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Commodity price trends

Period averages

2015 2016 2017 Qi1-18 Q2-18 Q3-18 Jul-18 Aug-18 5ep-18

Forest products

Lumber (US $/1000 board ft) 277.3 305.0 400.9 513.3 599.6 482.1 564.2 468.2 413.8
Year-over-year % change -20.6 10.0 31.4 47.6 54.7 19.4 39.9 18.7 0.0
Newsprint (US $/tonne) 533.9 539.4 550.3 577.8 6111 632.3 603.0 647.0 647.0
Year-over-year % change -8.1 1.0 2.0 4.5 11.7 16.2 10.6 18.9 19.0
Pulp (US §/tonne) 975.2 974.9 1087.6 1213.5 1277.8 1306.0 1286.0 1286.0 1346.0

Year-over-year % change -4.7 0.0 11.6 19.7 18.4 18.5 16.7 16.9 21.8




4) o trabalho do CEPEA-FLORESTAL e a
evolucao dos precos de produtos florestais

O Grupo de Economia e Administracao Florestal foi criado
em 1998 para estudar a dinamica de mercados de
produtos florestais. E um grupo de extensdo da ESALQ,
formado por estudantes de graduacao e pos-graduacao e
gue faz parte do CEPEA (Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada).

« Atividades do grupo: coleta de precos de produtos
florestais, analise de mercados, realizacao de seminarios e
de pesquisas académicas e aplicadas.

* Produtos: coluna sobre mercados de produtos florestais
publicada na Revista Precos Agricolas (de 1998 a 2002),
Informativo CEPEA-Setor Florestal (desde 2002) e coluna
de precos na Revista O Papel da Associacao Brasileira
Técnica de Celulose e Papel (nos ultimos dezesseis anos).



Informativo CEPEA-SETOR FLORESTAL.: duas versodes. On line, gratuita; e
com tabelas para assinantes.

Metodologia: coleta de precos de lenha, toras e madeiras semi-processadas no
Estado de Sao Paulo para as regides de Itapeva, Sorocaba, Marilia, Bauru e
Campinas. Inclusive toras de madeira para produzir celulose.

Coleta de precos de toras e madeiras serradas de algumas espécies no Para.

INFORMATIVO

Setor Florestal
2018

xportacdes de produtos florestais aumentaram
“quase 50% de julho para agosto de 2018




Precos tém dinamicas diferentes por produtos e podem também apresentar
diferencas por regioes. Vejam alguns exemplos para a média do Estado de
Sao Paulo de precos de produtos oriundos do eucalipto
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1600,00
1400,00

1200,00 ‘72
1000,00 . .
800,00 ’/’:f[,;
600,00 -
400,00 ﬁﬂ-

200,00
000 +——+7+ 7T+ T T T T T T T T T T

Fonte: Cepea. e———minimo === médio méximo

Fonte: Cepea.

Preco da prancha de eucalipto (m3) - fev/01 a set/18
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Diante da
maior oferta
de toras de
eucalipto em
Sao Paulo,

0S precos

das arvores e
lenha desta
espécie tém
caido desde
0 segundo
semestre de
2014. Mas os
precos das
pranchas e
vigas desta
madeira
subiram até
comeco de
2015 e estao
estaveis
desde entao.



Coluna Indicadores de Precos da Revista O
Papel

Parceria em vigor desde janeiro de 2003. Ja s&o 189 artigos mensais.
Ao longo do tempo, varios produtos foram incorporados na analise.

Nas primeiras colunas consideravam-se apenas 0s precos da FOEX
para celulose na Europa e nos EUA e precos de alguns tipos de papéis.
As informacdes da FOEX foram divulgadas até a edicao de junho de
2014 e ndo mais a partir de entdo devido as restricdes desta fonte.

A analise dos mercados internacionais de celulose e papel passaram, a
partir do segundo semestre de 2014, a basear-se nos dados da Euwid e
da Natural Resources Canada, acrescentando em 2017 os dados da
RBC/Bloomberg.

Ampliaram-se as informacoes coletadas pelo CEPEA-Florestal, incluindo
precos de mais tipos de papéis (da linha branca e marrom de
embalagem), precos vigentes de papéis off-set e couché nas vendas
das distribuidoras a pequenas graficas e copiadoras e precos de aparas.

A partir desse ano, retiramos as InformacOes sobre precos de
transferéncia.



Evolucao do preco da celulose
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A capacidade de producéo
mundial de celulose move-se
numa figura tipo escada,
enquanto a demanda cresce
continuamente ao longo do
tempo. Assim, ha momento de
falta de celulose (de 2002 a
2010, e 0 preco sobe) e outros
em que sobram celulose (de
2011 a 2016) quando o preco
cai. Estamos em nova fase de
alta de precos a partir de
2017.

E necessario distinguir os
conceitos de preco lista e
preco para cliente médio. O
primeiro é preco sem
desconto e o0 segundo deduz
0s descontos.



Evolucao do preco lista da tonelada de celulose de
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Preco em reais da tonelada de papel off-setem Os precos em reais da
nivel de fabrica e distribuidora tonelada de papéis e
off set nas vendas da
industria a grandes
5000,00 compradores € afetado
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Fonte: CEPEA. s FAOTICE e distribuidora

A forte valorizacao cambial de 2005 a 2011 fez os precos em
reais dos papéis off-set cairem. Mas as desvalorizacbes

cambiais de 2013 a 2018 tém permitido esse preco subir. Por
que?

Observe o aumento de margem entre distribuidora e fabrica de

papel off-set em 2017 e 2018. Essa margem era de 41% em
outubro de 2014 e de 66% em outubro de 2018.



Evolucdo do preco em reais da tonelada de papéis miolo e kraftliner em Sao
Paulo - ago/05 a out/18

Apesar dos precos dos
papeis de embalagem da
linha marrom terem a
mesma tendéncia, as

flutuacOes sao distintas

RS por tonelada

segundo o tipo de papel.
Veja o impacto da taxa de
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Fonte: CEPEA. Mol kratiines
Preco médio em reais da tonelada de aparas marrons posta Os pregos em reais das aparas
- em S3o Paulo-jan/05a out/18 apresentam flutuagcdes maiores
:;;:;; do que as flutuacdes dos pregos
500,00 de papéis da linha marrom, mas
g oo as tendéncias sao similares.
fgj 25000 As flutuacGes dos precos de
g 30000 | aparas dependem da demanda
£ B das fabricas de papéis e das
150,00 oscilacdes na oferta da mesma.
0000 Ll Lo A recessao de 2015 e 2016
SSSIfiSEiEzEigiiTi=zii::  causou adiminuicdo da oferta de
aparas, fazendo seus precos
Fonte: CEPEA.
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5) Importancia das Informacoes gue geramos e
recomendacdes em seu uso.

Por que a USP coleta precos? O triple da Universidade é o
ensino, pesquisa e extensao. A analise das condicoes de mercado
pelos estudantes de Ciéncias EconOmicas e Administracao
permite-os realizar as trés atividades em conjunto. Eles
pesquisam as condicoes de mercado e aplicam o conhecimento
tedrico adquirido em sala de aula na analise dessas condicbes e
divulgamos os resultados a comunidade (fazendo a extensao).

Os precos que coletamos devem ser avaliados pela sua tendéncia
e 0S agentes econdOmicos devem se pautar em suas negociacoes
pelo intervalo de precos. O comprador que esta pagando proximo
do valor minimo e o vendedor que esta vendendo proximo do
valor maximo estao tendo maiores sucessos.

A qualidade das cotacbes que divulgamos depende da seriedade
dos colaboradores em passa-las.

Nossos estudantes sempre conferem as informacoes coletadas
em meses anteriores.



